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Caderno de Férmulas — DRRC-Derivativo Redutor de Risco de Crédito

1 APRESENTACAO

Caderno de Férmulas tem por objetivo orientar os Clientes na compreensédo dos

parametros, da metodologia de calculo e da forma de exibicdo dos dados que

compdem a agenda de derivativo com redutor de risco de crédito — DRRC — produto

passivel de ser agregado a contratos de Swap, Termo e Opc¢des Flexiveis registrados
na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Mais informacdes sobre o Produto DRRC, consulte o Manual de Operacdes do MID.
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2 DEFINICAO DAS VARIAVEIS

2.1 MtM “Clean” (A ou B)

Valor de mercado da operacao langado periodicamente para apuragéo dos calculos da agenda
de DRRC.

Esse valor é lancado pelo agente de calculo indicado para o contrato através da funcéo de
Manutencédo de Agente de Calculo (maiores informacdes, consultar o manual de operacdes —
MID).

A preciséo do valor de mercado da operacao lancado é de total responsabilidade do Agente de
Célculo.

2.2 Saldo corrigido apés movimentacao dos ajustes (A ou B)

Saldo acumulado pela soma das movimentac¢des com atualizagao diéria, por indexador
indicado na inclusdo da agenda de redutor de risco de crédito periédico.

O Saldo reflete a posicao na abertura do dia e sera contabilizado separadamente para a parte
e para contraparte, e sempre sera favoravel para uma das pontas, ou seja, quando uma ponta
tiver saldo a outra estaré zerada.

Deve ser contabilizado entre a data da primeira movimentacdo até o vencimento/antecipagéo
total do contrato original.

3 METODOLOGIA DE CALCULO

3.1 Caélculo de eventos de DRRC periédicos ou extraordinarios

Nas datas de eventos periddicos ou extraordinarios, o calculo e a verificacdo de regras sdo
divididos em quatro etapas detalhadas abaixo:

1) Célculo do MtM Ajustado
O calculo do MtM Ajustado de um participante genérico denominado

p” é dado por:

MtM Ajustado (p); = MtM "Clean"(p); — Saldo corrigido(p); ,onde:

MtM Ajustado (p)i — Valor da marcag&o a mercado calculado pelo sistema para o
participante p na data i. Namero com até 10 inteiros e 10
decimais

MtM “Clean”(p)i — Valor da marcag&o a mercado incluida pelo Agente de Célculo

para o participante p na data i.

O valor do MtM sempre é positivo para uma parte do contrato e
negativo para a outra. O sinal € indicado pelo Agente de
Célculo no momento de inclusdo da marcagdo. Nimero com
até 10 inteiros e 8 decimais

Saldo corrigido (p)i—  Saldo existente na agenda de DRRC decorrente de trocas
financeiras entre as partes. Podendo ser corrigido pelos
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seguintes indexadores (DI, SELIC, DOLAR ou PREFIXADO).
NUmero com até 10 inteiros e 2 decimais

Saldo Corrigido;=(Saldo Corrigido;_;+ Valor transferido;_) x
Fator de Correcao;

e
Fator de Correcao;=1+wvariagdo do indexador no periodo i

O Fator de Correcéao é exibido na consulta de agenda/saldo de DRRC sempre que
houver a inclusdo de um MtM do tipo “DRRC” para a agenda. Numero com 1 inteiro e 9
decimais

Para maiores informacdes sobre a forma de exibicdo dos valores na consulta, consultar o
item “Exibi¢cdo das informagdes na consulta de Agenda/Saldo de Derivativo com Redutor
de Risco de Crédito” desse documento.

Para mais informagdes sobre as formas de ajuste do saldo, consultar o item Corre¢édo do Saldo
desse documento.

2) Céalculo do Excedente de Risco
Considera o parametro “Limite Valor Disparo” (threshold) cadastrado para o participante. O
Excedente de Risco € um fator interno de calculo do sistema e nado é exibido na consulta de
agenda/saldo de redutor de risco de crédito.
O calculo do “Excedente de Risco” de um participante denominado “p” é dado por:

Excedente de Risco(p)= Méaximo {0 ; MtMAjustado(p)—LimVIrDisparo(p)}, onde:

MtM Ajustado(p) — MtM Ajustado do participante p calculado para o evento
conforme descrito no item 1. Niumero com até 10 inteiros e 10
decimais

LimVIrDisparo(p) — Limite de valor de disparo incluido para o participante p nas

caracteristicas da agenda de redutor de risco de crédito.

Observagédo: O limite aplicado para o participante p é indicado
no campo “Limite Valor Disparo” da segéo correspondente a
sua ponta (P1/P2 — para contratos de swap;
Comprador/Vendedor — para contratos de termo;
Titular/Lancador—para contratos de opgoées).

3) Verificacdo do Valor Minimo de Transferéncia (Minimum Transfer Amount — MTA)
Caso o Excedente de Risco seja maior que zero, é realizada uma verificagdo em relacdo ao
Valor Minimo de Transferéncia indicado. Essa verificagdo obedece as seguintes condigdes:

a) Caso Excedente de Risco(p)=Valor Min Transferéncia (p) havera a transferéncia de
todo excedente de risco (p);

b) Caso Excedente de Risco(p)<Valor Min Transferéncia (p), ndo havera nenhuma
transferéncia.
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Valor Min Transferéncia(p) — Valor minimo de transferéncia incluido para o
participante p nas caracteristicas da agenda de
redutor de risco de crédito.

Observacgédo: O valor aplicado para o
participante p é indicado no campo “Valor
Minimo de Transferéncia” da secao
correspondente a sua ponta (P1/P2 — para
contratos de swap; Comprador/Vendedor —
para contratos de termo; Titular/Lancador—
para contratos de opc¢des).

4) Verificacdo da Condicéo de Valor Financeiro a Liguidar
Essa etapa visa verificar se a parte que deveria receber algum ajuste é favorecida pelo DRRC
(conforme informado no campo “Condigéo de Valor Financeiro a Liquidar”).

a) Caso a parte p favorecida em um determinado evento (Parte que possui “Excedente de
Risco (p)” positivo) esteja incluida na “Condig¢do de Valor Financeiro a Liquidar”, a
operacéo de ajuste do DRRC ser4 gerada,;

b) Caso a parte p favorecida em um determinado evento (Parte que possui “Excedente de
Risco (p)” positivo) ndo esteja incluida na “Condigéo de Valor Financeiro a Liquidar”, a
operacao de ajuste do DRRC néo sera gerada.

3.2 Calculo de eventos de DRRC originados por antecipacdes no

derivativo

Sempre que houver uma antecipacgéo (total ou parcial) no derivativo que possui agenda de
redutor de risco de crédito sera realizado de forma automatica um ajuste no saldo da agenda,
de modo com que o montante do saldo de DRRC corresponda exatamente a exposi¢do do
contrato de derivativo que sofreu antecipagéo.

1. Antecipacéo parcial em contratos de derivativos com DRRC
Apos a antecipacgéo parcial do derivativo. Sempre que houver saldo no DRRC, havera a
geracdo de um ajuste no DRRC com uma reducéo proporcional do saldo.

O valor a ser liguidado sera dado de acordo com o seguinte método de calculo:

VAS=Saldo x Perc Antecip Derivativo, onde

VAS - Valor de Ajuste no Saldo. Nimero com até 10 inteiros
e 2 decimais

E exatamente esse valor que sera liquidado na
operacdo de ajuste de DRRC.

Saldo — Saldo existente no DRRC. Numero com até 10 inteiros
e 2 decimais
Perc Antecip Derivativo - Percentual de antecipagéo do derivativo que € definido

de acordo com o método abaixo. Nimero com 1 inteiro
e 32 decimais Onde:
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Valor Antecipado

Percentual de Antecipagio do Derivativo=
Valor Base Remanescente

Observacao 1: “Valor Base Remanescente” refere-se ao valor base
remanescente do contrato derivativo, antes da antecipagéo.

Segue abaixo um resumo de como os dados sdo exibidos em cada um
dos médulos de derivativos:

. . Valor B .
Modulo Valor Antecipado alor Base Unidade
Remanescente
Swa Valor para Valor Base Reais
P Antecipagao Remanescente
Termo de Moeda valor B?se @ Valor Base (referéncia) Moeda Base (referéncia)
Antecipar
7 Valor B i N iaca
Termo de indice alor ése a Quantidade Unidade de .egouagao do
Antecipar Ativo
Termo de Mercadoria valor B.ase @ Quantidade Unidade de I\!egoua(;ao do
Antecipar Ativo
~ . tidad . Unidade de N iacdo d
Opg¢ao de Paridade Quantl .a s Valor Base / Quantidade nidade de .egoaagao ©
antecipar Ativo
Opcdo de indice Quantld.ade @ Valor Base / Quantidade Unidade de l\!egoaagao do
antecipar Ativo
Opcao de Agao Nacional Quantlc!ade d Valor Base / Quantidade Unidade de I\!egouagao do
antecipar Ativo

Opgao de indice

Quantidade a

Unidade de Negociagdo do

. Valor B tidad .
antecipar alor Base / Quantidade Ativo

Quant|<:!ade a Valor Base / Quantidade Unidade de Negoaagao do
antecipar Ativo

Internacional

Opg¢ao de Mercadoria

Observacgdo 2: A operagéo sera sempre do “Credor” do saldo do DRRC transferindo recursos
para a contraparte.

2. Antecipacdo total
Apés a antecipacao total do derivativo, sempre que houver saldo no DRRC, havera a geracdo
de um ajuste no DRRC com a totalidade de recursos do “Credor” do saldo para a outra parte.

3.3 Ajuste no vencimento do contrato de derivativo

Na data de vencimento do contrato de derivativo com DRRC havera uma verificagao
automatica de existéncia de saldo no DRRC, que devera retornar para a parte que nao é a
credora do saldo.

Dessa forma, a seguinte validacéo sera aplicada na data de vencimento do derivativo:

a) Caso haja saldo no DRRC para o contrato em questdo, serd gerada uma operacéo de
ajuste de DRRC para que o “Credor” do saldo transfira recursos financeiros para a
outra parte.

A operacéo gerada para a liquidacdo do saldo do DRRC e a operacgdo de ajuste do contrato
derivativo deverdo seréo liquidadas em conjunto, ou seja, pelo valor liquido entre essas duas
operacoes.
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4 CORREC;AO DO SALDO
4.1 Taxa DI

Saldo = [(Fator DI x Fator de Spread )|xSaldo Anterior ‘ onde:

Saldo - Saldo no periodo, calculado diariamente (nos dias Uteis) com 2 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.

Saldo anterior — o primeiro saldo sera igual ao valor do MtM do primeiro redutor ou ao
Valor de ajuste do primeiro redutor, conforme o caso.

Fator DI — fator diario das taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, calculado

com 8 (oito) casas decimais com arredondamento. O Fator DI é apurado de acordo
com a férmula:

Fator DI :(1+TDIk x pj

, onde:

p - Percentual aplicado sobre a taxa DI Over, informado com 2 (duas)
casas decimais.

TDIK - Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8
(oito) casas decimais, apurada conforme féormula:

1
DI, =|[ Pleyq | |21
100

, onde:

DIK - Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com duas
casas decimais.

O fator resultante da expressao [(Fator DI x Fator de Spread )]
arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

é considerado com

Fator de Spread - Fator de "Spread", calculado com arredondamento de 9
(nove) casas decimais, conforme definido abaixo:

1

FatordeSpread = L+l .
100

, onde:

i - Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4
(quatro) casas decimais.

4.2 Taxa SELIC

Saldo = [(Fator Selic x Fator de Spread )]xSaldo Anterior | . .
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Saldo - Saldo no periodo, calculado diariamente (nos dias Gteis) com 2 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.

Saldo anterior — o primeiro saldo sera igual ao valor do MtM do primeiro redutor ou ao
Valor de ajuste do primeiro redutor, conforme o caso.

Fator Selic — fator diario das taxas Selic, com uso de percentual aplicado, calculado

com 8 (oito) casas decimais com arredondamento. O Fator Selic € apurado de acordo
com a férmula:

Fator Selic = [1+ TSelic, x DJ

, onde:
p - Percentual aplicado sobre a taxa Selic, informado com 2 (duas) casas
decimais.
TSelick - Taxa Selic, expressa ao dia, calculada com arredondamento

de 8 (oito) casas decimais, apurada conforme formula:

1

N
TSelic, = [Se i +1j252 1

100
, onde:

SelicK - Taxa Selic divulgada pelo Bacen, utilizada com duas casas
decimais.

Fator de Spread - Fator de "Spread", calculado com arredondamento de 9
(nove) casas decimais, conforme definido abaixo:

1

i 252
FatordeSpread =| —+1
10

onde:

i - Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4
(quatro) casas decimais.

Fator Selic x Fator de Spread )]

O fator resultante da expressao [( é considerado com

arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

4.3 Taxa Prefixada — 252 dias Uuteis

Saldo = (Fator de Juros x Saldo Anterior )| onde:

Saldo - Saldo no periodo, calculado diariamente (nos dias Uteis) com 2 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.

Saldo anterior — o primeiro saldo seréa igual ao valor do MtM do primeiro redutor ou ao
Valor de ajuste do primeiro redutor, conforme o caso.

Fator de Juros - Fator de Juros Prefixado, calculado com arredondamento de 9 (nove)
casas decimais, conforme definido abaixo:
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1

i 252
FatordeSpread =| —+1
100

, onde:

i - Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4
(quatro) casas decimais.

4.4 Dolar PTAX

saldo = ((C x J )x Saldo Anterior )| onde:

Saldo - Saldo no periodo, calculado diariamente (nos dias Gteis) com 2 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.

Saldo anterior — o primeiro saldo sera igual ao valor do MtM do primeiro redutor ou ao
Valor de ajuste do primeiro redutor, conforme o caso.

C - Fator resultante da variacéo do dolar comercial com o uso de percentual destacado,

entre a data de atualizacé@o e a data anterior a esta, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

|l

, onde:
us - Valor do fechamento do dolar (PTAX800 — taxa venda), do dia util
anterior a data de atualizacdo do saldo, capturado com 4 (quatro) casas

decimais.

USo - Valor do fechamento do dolar (PTAX800 — taxa venda), do dia util
anterior a data considerada para a variavel US, capturado com 4 (quatro) casas
decimais.

p - Percentual destacado para a remuneragédo, informado com 2 (duas)
casas decimais.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nhove) casas decimais.

) ( [ I }J
36000
, onde:

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais, podendo ser positiva ou negativa.

Observando-se os seguintes limites, quando do uso de taxa negativa:

[-i| <36000 (- i)
, mbdulo de menor que 36000.
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O Fator resultante da expressao (C x J) deve ser considerado com nove casas decimais, com
arredondamento.

5 EXIBICAO DAS INFORMACOES NA CONSULTA DE AGENDA/SALDO
DE DERIVATIVO COM REDUTOR DE RISCO DE CREDITO

5.1 Contrato, datas e valores de MtM

Consulta de Agenda / Saldo de Redutor de Risco de Credito (Periodico / Extraordinario)

i
Codigo do Tipo de .
Contrato Contrato i i i
. . i Liquidagdo | a Liquidar

ABE0DDO9E54 Swap 15/05/2018 Periddico NAO P1 ou P2

A — Cdédigo do Contrato / B — Tipo de Contrato
Informacdes do contrato que possui agenda de redutor de risco de crédito.

O tipo de contrato pode ser “SWAP”, “Termo” ou “Opgbes”.

C - Data de Redutor de Risco de Crédito / D — Tipo de Redutor de Risco de Crédito

Indica a data e o tipo do evento representado na linha. Os eventos séo divididos em
“Periddico”, “Extraordinario” e “Antecipacao”.

E - Valor Financeiro de Redutor de Risco de Crédito

Indica o valor financeiro calculado pela B3 apoés a inclusdo do MtM pelo Agente de Calculo.
Caso ndo haja inclusdo de MtM ou o valor calculado néo resulte em liquidag&o entre as partes,
0 campo permanece vazio.

F — Valor MtM
Valor do MtM “clean” incluido pelo Agente de Calculo no contrato.

Caso ndo haja inclusdo de MtM para o evento, 0 campo permanecera vazio.

G - Valor MtM Ajustado

Apresenta o valor do contrato marcado a mercado descontando o saldo pré-existente na
agenda, conforme detalhado no item 1 da se¢ao “Metodologia de célculo”.

Caso ndo haja incluséo de MtM (F) para o evento, 0 campo permanecera vazio.

H — Duplo Comando para liquidacao
Indica o valor do parametro de duplo comando para a liquidacdo (SIM ou NAO). Parametro
indicado no momento da criacéo da agenda de DRRC.

Agendas de DRRC com duplo comando para liquidagéo igual a SIM solicitam o aceite de
ambas as partes do contrato, antes da geracao da operacéo de liquidacdo de um ajuste no
DRRC (caso haja algum financeiro a liquidar).

| — Condicé&o de Valor Financeiro a Liquidar
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Indica o valor do parametro “Condig¢do de Valor Financeiro a Liquidar’ (PARTE,
CONTRAPARTE ou PARTE E CONTRAPARTE), informando se o DRRC é unilateral ou
bilateral. Par@metro indicado no momento da criagdo da agenda de DRRC que pode ser
alterado ao longo da vigéncia do derivativo.

ApOs a realizagéo do célculo dos valores a serem liquidados entre as partes, esse parametro é
validado para verificar se a parte que ira receber o ajuste é favorecida pelo DRRC.

5.2 Parametros e Valores transferidos da Parte e Contraparte

Consulta de Agenda / Saldo de Redutor de Risco de Crédito (Perigdico / Extraordinario)

F'a rte

Parte (Nome | Parte
Simplificado) | (Conta)

LEMEBM 10020.00-1

J — Parte (Nome Simplificado) / K — Parte (Conta) / L — Parte (Comitente)
Identificam a parte do contrato.

M — Limite Valor Disparo / N — Valor Minimo de Transferéncia
Indica os valores dos parametros de limite (Threshold) e valor minimo de transferéncia
(Minimum Transfer Amount - MTA) impostas pela Parte.

Esses parametros impactam no célculo dos valores a serem liquidados no DRRC. Maiores
informacdes podem ser consultadas nos itens 2 e 3 da secao “Metodologia de Calculo”.

O — Redutor de Risco de Crédito Recebido pela Parte
Informa o valor financeiro recebido pela Parte. Esse valor sé é exibido apés a liquidacéo da
operacgéo de ajuste do DRRC.

Caso a Parte ndo receba nenhum valor decorrente do ajuste de DRRC na data, 0 campo
permaneceri vazio.

P — Valor de Redutor de Risco de Crédito Corrigido da Parte
Informa o valor financeiro recebido pela Parte, corrigido pelo remunerador indicado para a
agenda de DRRC.

Caso a Parte ndo receba nenhum valor decorrente do ajuste de DRRC na data, o campo
permaneceri vazio.

Q - Contraparte (Nome Simplificado) / R — Contraparte (Conta) / S — Contraparte
(Comitente)

Identificam a contraparte do contrato.

T — Limite Valor Disparo / U — Valor Minimo de Transferéncia

Indica os valores dos parametros de limite (Threshold) e valor minimo de transferéncias
(Minimum Transfer Amount — MTA) impostas pela Contraparte.

Esses parametros impactam no calculo dos valores a serem liquidados no DRRC. Maiores
informacdes podem ser consultadas nos itens 2 e 3 da se¢éo “Metodologia de Calculo”.

V — Redutor de Risco de Crédito Recebido da Contraparte

Informa o valor financeiro recebido pela Contraparte. Esse valor sé € exibido apos a
liquidacdo da operacéo de ajuste do DRRC.
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Caso a Contraparte ndo receba nenhum valor decorrente do ajuste de DRRC na data, o0 campo
permanecera vazio.

W — Valor de Redutor de Risco de Crédito Corrigido da Contraparte

Informa o valor financeiro recebido pela Contraparte, corrigido pelo remunerador indicado para
a agenda de DRRC.

Caso a Contraparte ndo receba nenhum valor decorrente do ajuste de DRRC na data, o campo
permanecera vazio.

5.3 Dados do(s) Agente(s) de Calculo

Consulta de Agenda ! Saldo de Redutor de Risco de Crédito (Pericdico / Extraordinario)
Agente de Calculo |

Calculo
[{Nome Calculo
Simplificado) | (Conta)

Agente de | Agente
de

05000.00-5 RICBM 10:0:20.00-1 LEMEBM

X — Agente de Célculo (Conta) / Y — Agente de Calculo (Nome Simplificado)
Identificam o Agente de Calculo do contrato.

Z — Agente de Célculo (Conta) / AA — Agente de Célculo (Nome Simplificado)

Identificam o Agente de Calculo do contrato. Esses campos sédo preenchidos apenas para 0s
casos em ambas as pontas do contrato sdo escolhidas como aptas para atuar como Agente de
Calculo (Opgao “AMBOS” no campo “Tipo de Indicagéo” da funcionalidade de “Manutencgéo de
Agente de Calculo”).

5.4 Dados do saldo e forma de atualizacéo

Consulta de Agenda | Saldo de Redutor de Risco de Crédito (Pericdico ! Extraordinario)

Redutor de Risco de Crédito

100,00 DI 00000 ATIVG

AB — Saldo de Redutor de Risco de Crédito / AC — Credor de Saldo de Redutor de Risco
de Crédito
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Os campos indicam o valor financeiro e o credor do saldo do DRRC.Esse valor é atualizado
pelas trocas de financeiro entre as partes ao longo da vida do derivativo.

S&o exibidos apenas valores positivos.

Os campos informam que o “Credor” recebeu o valor financeiro do “saldo” durante o DRRC e
possui esse montante que devera ser devolvido ao término da operagao de derivativo.

Caso néo haja saldo, os campos néo exibem nenhuma informagéo (vazio).

AD - Percentual de Atualizagéo / AE — Curva/ AF - % a.a. / AG — Fator de Atualizagdo do
Redutor de Risco de Crédito

Indica a forma de remuneracéo escolhida para reajustar o saldo existente entre as partes
decorrentes dos ajustes do DRRC com a informacé&o da curva, percentual aplicado, cupom e o
fator calculado pelo sistema para a data.

Para maiores informagfes sobre a forma de atualiza¢do do saldo, consultar o item “Correcéo
de Saldo”.

AH - Situacdo de Redutor de Risco de Crédito
Apresenta a situagdo do evento programado para a data.

e ATIVO - Situacdo dos eventos ativos que estdo agendados para datas futuras.

e AGUARDANDO MARCACAO A MERCADO - Situac&o aplicada no dia de execugdo do
evento. Indica que o sistema estd aguardando o langamento da Marcagédo a Mercado
(MtM).

e MARCACAO A MERCADO NAO REALIZADA — Situagéo indica que o evento foi
finalizado sem Marcacdo a Mercado (MtM).

¢ PROCESSADO SEM FINANCEIRO - Situacao indica que o evento foi finalizado apé6s
a Marcacao a Mercado (MtM). Por conta dos pardmetros da DRRC, valor do MtM e
saldo existente na agenda ndo houve a geracdo de operacgao de troca de financeiro
entre as partes.

e AGUARDANDO LIQUIDACAO - Situacéo aplicada no dia de execucdo do evento.
Indica que o sistema esta aguardando a liquidacéo financeira da operacao de redutor
de risco de crédito gerada apos a Marcagédo a Mercado (MtM).

¢ LIQUIDADO - Indica que o evento foi finalizado apds a Marcagéo a Mercado (MtM),
geracao da operacao de redutor de risco de crédito e posterior liquidacao financeira
entre as partes.

e NAO LIQUIDADO - Indica que o evento foi finalizado com a néo liquidagéo da
operacao de redutor de risco de crédito que foi gerada apos a Marcacédo a Mercado
(MtM).
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